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RESUMO

Conde, B. H. E. (2019). Consolidagéo proporcional e equivaléncia patrimonial em empresas
brasileiras de capital aberto com investimentos em joint ventures — A eficiéncia dos métodos
quanto a qualidade informacional (Dissertacdo de Mestrado). Programa de Pos-Graduagdo
em Ciéncias Contabeis, Universidade Estadual de Maringé, Maringé, PR.

Diante das vérias ferramentas gerenciais e estratégicas que as empresas podem implementar
frente as suas necessidades estratégicas e mercadoldgicas, a cooperacdo empresarial (joint
venture) surge como opc¢do para incrementar a dinamicidade da sociedade empresaria. No
entanto, ndo ha um consenso sobre qual é o método mais adequado a ser utilizado no
reconhecimento, mensuracdo e apresentacdo de investimentos em joint ventures. Em
decorréncia dessa falta de consenso, o tratamento contébil dado a esse tipo de investimento
oscilava entre diversos paises e 6rgdos reguladores, podendo ocorrer de duas maneiras: (1) o
Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP) e (2) a Consolidagdo Proporcional (CP). Por conta
disso e em decorréncia do processo de harmonizagdo das normas contabeis, o IASB emitiu, em
maio de 2011, a IFRS 11 - Joint Arrangements, a qual determinou que, a partir de primeiro de
janeiro de 2013, todos os investimentos em joint ventures deveriam ser reconhecidos pelo
método de equivaléncia patrimonial, ndo sendo mais aceita a opc¢ao de reconhecer pelo método
de consolidagdo proporcional. Estudos anteriores apontaram que a alteracdo do método de
reconhecimento desse tipo de investimento era capaz de gerar impactos significativos, ndo
apenas nos valores das demonstracdes contabeis, como também na qualidade da informacéo
contabil transmitida ao mercado. Sendo assim, 0 objetivo deste estudo é verificar o efeito na
qualidade das informacGes contabeis divulgadas, resultante da eliminacdo da consolidacédo
proporcional e aplicabilidade do método de equivaléncia patrimonial, em empresas brasileiras
de capital aberto com investimentos em joint ventures, listadas na B3. Para mensurar a
qualidade, foram utilizadas quatro dimensdes como proxies: persisténcia, conservadorismo
condicional, gerenciamento de resultados e o value relevance, tendo como base a teoria da
divulgacdo. No que tange ao resultado, apenas a hipotese de reducdo do gerenciamento de
resultado, apds a mudanca do método de reconhecimento dos investimentos em joint venture,
ndo foi rejeitada. Com relagdo as dimensdes de persisténcia e value relevance, ambas
apresentam-se de forma significativa, no entanto, quando relacionadas com a variavel de
interesse (dummy IFRS), passam a ndo ser significativas, o que demonstra nao contribuirem no
que se refere a melhoria da qualidade da informacéo contabil apds a mudanca do método de
reconhecimento de investimentos em joint ventures. Quanto ao conservadorismo, este ndo foi
encontrado em nenhum dos casos, isto é, nem quando adotado o método de consolidacédo
proporcional e nem quando o método de equivaléncia patrimonial. Com isso, pode-se concluir
que a alteracdo do método de reconhecimento desse tipo de investimento pode até causar
impactos nos valores das demonstracdes contabeis, entretanto, ndo contribui no que se refere a
qualidade das informacdes contdbeis quando analisada sob a Otica da persisténcia, do
conservadorismo condicional, do gerenciamento de resultados e do value relevance.

Palavras-chave: joint ventures;, IFRS 11; qualidade da informacdo contabil; teoria da
divulgacéo.



ABSTRACT

Conde, B. H. E. (2019). Proportional consolidation and equity equivalence in Brazilian
publicly traded companies with investments in joint ventures - The efficiency of methods in
informational quality (Master Thesis). Postgraduate Program in Accounting, State University
of Maringd, Maring4, PR.

Given the varied management and strategic tools that companies can adhere to their marketing
needs, joint venture is an option to increase the dynamism of the business community. However,
there is no consensus as to the most appropriate method to be used in the recognition,
measurement and presentation of investments in joint ventures. As a result of this lack of
consensus, the accounting treatment given to this type of investment oscillated between several
countries and regulatory agencies, and may occur in two ways: (1) the Equity Method (MEP)
and (2) Proportional Consolidation. As a result of the process of harmonization of accounting
standards, in May 2011 the IASB issued IFRS 11 - Joint Arrangements, which determined that
as of January 1, 2013 all investments in joint ventures should be recognized by the equity
method, and the option of recognizing by the proportional consolidation method is no longer
accepted. Previous studies have pointed out that the change in the method of recognizing this
type of investment was capable of generating significant impacts, not only on the amounts of
the financial statements, but also on the quality of the accounting information transmitted to the
market. Therefore, the objective of this study is to verify the effect on the quality of the
accounting information disclosed, resulting from the elimination of proportional consolidation
and applicability of the equity method, in Brazilian publicly traded companies with investments
in joint ventures, listed in B3. To measure quality, four dimensions were used as proxies:
persistence, conditional conservatism, results management and value relevance, based on the
theory of disclosure. Regarding the result, only the hypothesis of reduction of the management
of results after the change of the method of recognition of investments in joint venture was not
rejected. Regarding the dimensions of persistence and value relevance, both are presented in a
significant way, however, when related to the variable of interest (IFRS dummy) they are not
significant, which demonstrates that they do not contribute with regard to the improvement of
the quality of accounting information after the change in the method of recognition of
investments in joint ventures. As for conservatism, this was not found in any of the cases, that
is, neither when the proportional consolidation method was adopted nor when the equity
method. Therefore, it can be concluded that the change in the method of recognition of this type
of investment may even have an impact on the financial statement values, however, they do not
contribute to the quality of the accounting information when analyzed from the point of view
of persistence, conditional conservatism, results management, and value relevance.

Keywords: joint ventures; IFRS 11; quality of accounting information; theory of disclosure.
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1. INTRODUCAO

1.1 Contextualizacéo

Diante das varias ferramentas gerenciais e estratégicas que as empresas podem
implementar frente as suas necessidades estratégicas e mercadoldgicas, a cooperacdo
empresarial (joint venture) surge como opgéo para incrementar a dinamicidade da sociedade
empresaria. No entanto, pode-se afirmar que a moderna joint venture comeca precisamente com
a presuncdo oposta: o dever de lealdade €, necessariamente, dividido entre parceiros
concorrentes (Sanga, 2018).

Segundo Chowdhury e Chowdhury (2001), esse tipo de investimento possui
representatividade ainda maior em paises em desenvolvimento, como o Brasil, que buscam
atrair investimentos externos. Conforme Furuta (2005), essa alianca tem sido uma opc¢éo viavel
na economia moderna, sendo os resultados superiores denominados “going it alone”, ou seja,
quando cada empresa mantém o seu empreendimento de forma isolada.

Machado (2004) afirma que houve um aumento significativo do namero de empresas
gue possuiam investimentos em outras sociedades, sendo que tal mudanca ocorreu em fungéo
do periodo intenso de privatizacdo que o Brasil passou na década de 1990, em decorréncia do
Programa Nacional de Desestatizacdo (PND) (Anuatti Neto, Barossi Filho, Carvalho &
Macedo, 2005). Por conta disso, Martins, Gelbcke, Santos e ludicibus (2013, p. 212) afirmam
que, no Brasil, “o processo de privatizagcdes estimulou o surgimento dessas sociedades,
inclusive no processo de concessdes de servi¢os publicos, em que duas ou mais entidades
(pessoas juridicas) juntam recursos e esforgos para desenvolver em conjunto uma atividade”.

Nessa situacdo, muitas dessas privatizacdes ocorreram com a formacdo de joint
ventures, no qual empresas de diversos segmentos unem-se e adquirem, juntamente com outros
investidores (ventures), o controle de outras empresas, uma vez que sozinha poderia ndo ter
condic@es de participar e, dessa forma, elas somam recursos e dividem os riscos e resultados
com outros investidores (Machado, 2004; Sanga, 2018). Darrough e Stoughton (1989)
corroboram com Machado (2004) ao afirmarem que sdo trocas de know-how entre as empresas,
uma vez que ha o compartilhamento de interesses e a atuacao sinérgica das atividades comuns,
com a particularidade de serem empreendimentos formados por empresas distintas, podendo

ser até de paises diferentes.
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Diante das caracteristicas desse tipo de investimento, aumenta a importancia da
consolidacdo das demonstracbes contdbeis, para que seja possivel apresentar aos usuérios a
situacdo financeira e patrimonial, assim como os resultados das operag0es da sociedade
controladora e de suas controladas, como se todas elas fossem uma entidade Unica (Machado,
2004). E importante que a busca pela harmonizagdo internacional das normas contabeis leve
em consideracdo as diferencas e as semelhangas entre os métodos de contabilizagdo existentes,
para que 0s usuarios das demonstracfes contabeis sejam capazes de comparar e analisar as
informacdes contabeis oriundas de paises que adotam abordagens distintas (Furuta, 2005).

No entanto, estudos como o de Furuta (2005), Lourenco e Curto (2010), Lourenco e
Curto (2012), Santos (2011), Dima e Saccon (2015), Richardson, Roubi e Soonawalla (2012) e
Serquis (2015) relatam que ndo h4 um consenso sobre o tema, seja na literatura ou entre 0s
Orgaos normatizadores, sobre qual o método mais adequado a ser utilizado no reconhecimento,
mensuracao e apresentacdo de investimentos em Empreendimentos Controlados em Conjunto
(ECC) ou joint ventures.

Como consequéncia da falta de consenso, 0 método de reconhecimento dos ECC era
tratado de forma divergente entre os normatizadores e os paises. De acordo com Graham, King
e Morril (2003), o tratamento contabil dado a investimentos em joint ventures oscilava entre
diversos paises, utilizando duas alternativas principais: (1) o Método de Equivaléncia
Patrimonial (MEP), empregado nos Estados Unidos, Reino Unido, Australia e Nova Zelandia,
e (2) a Consolidagdo Proporcional (CP), requerida no Canada, Brasil e nos paises continentais
componentes da Unido Europeia.

Para o Financial Accouting Standards Board (FASB), o método de consolidagédo
proporcional jamais foi aceito como opcéo para reconhecimento de investimentos em joint
ventures, existindo apenas a consolidacdo integral, uma vez que o conceito de consolidacédo
somente era aplicado quando havia o controle integral. Segundo Furuta (2005) e Martins et. al.
(2013), a existéncia de controle conjunto ndo atende a definicdo de controle integral, logo, 0s
investimentos em joint ventures ndo podem ser reconhecidos pela consolidacdo, mesmo que
proporcional. Atualmente, o FASB, assim como o IASB, adota 0 método de equivaléncia
patrimonial para o reconhecimento de investimentos em joint ventures.

Por outro lado, o IASB permitia, até 31 de dezembro de 2012, que as empresas com
investimentos em joint ventures tivessem a opcao de escolha entre 0 método de equivaléncia
patrimonial e o método de consolidacdo proporcional. Contudo, apesar da possibilidade de
escolha, o IASB recomendava que fosse realizado o reconhecimento pelo método de

consolidacdo proporcional, visto que defendia ser o melhor método para representar a realidade
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econdmica da participacdo da investida na joint venture, posto que essa possibilidade de escolha
propiciava situagdes em que investimentos similares fossem reconhecidos de forma diferente,
afetando, assim, a comparabilidade (IASB, 2011a, Basis for Conclusion on IFRS 11 Joint
Arrangements).

No mercado brasileiro, até o ano de 1996, ndo existia regulamentacdo referente a joint
ventures. Somente depois da Instrucdo Normativa CVM n° 247, de 27 de marco de 1996,
emitida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) é que passaram a ser exigidos
procedimentos especificos para empresas com investimentos em joint ventures, estabelecendo
que, para as companhias abertas, quando ha o controle compartilhado, o reconhecimento deve
ser realizado pelo método da consolidacdo proporcional, assim como recomendado pelo IASB.

O IASB, por meio da IAS 31 (2005), permitia liberdade de escolha contabil entre aplicar
a CP ou o MEP no reconhecimento de investimentos em joint ventures, a qual era considerada
uma forma para minimizar os conflitos entre as empresas que adotavam as recomendacdes do
FASB ou do IASB. Assim sendo, a opcéo de aplicar um ou o outro método de reconhecimento
desses investimentos era contraria a harmonizacéo contabil proposta (Lourenco & Curto, 2010),
alem de a utilizacdo de um método ou de outro resultar em diferencas consideraveis nos valores
das demonstracdes contabeis consolidadas das investidoras (Furuta, 2005; Richardson et. al.,
2012), devido ao reconhecimento de eventos semelhantes de forma diferente, prejudicando,
assim, a comparabilidade das demonstracdes contabeis (Sarquis, 2015).

Portanto, a alteragdo do meétodo de reconhecimento desse tipo de investimento pode
gerar impactos significativos, ndo apenas nos valores das demonstracBes contabeis, como
também na qualidade da informacao contabil transmitida ao mercado. Dima e Saccon (2015)
declaram que a forma como o0s investimentos em joint ventures é divulgada nas demonstracdes
contabeis da investida afeta diretamente a qualidade da informacdo contabil produzida e

transmitida aos usuarios.

1.2 Problema de Pesquisa

A discussdo sobre qual o método mais apropriado para 0 reconhecimento de
investimentos em joint ventures foi objeto de debate, ndo apenas entre o0s Orgdos
regulamentadores, como também entre os académicos e demais usuarios da informacdo contabil
(Futura, 2005; Lourengo & Curte, 2010 e Dima & Saccon, 2015).
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Como forma de reduzir a divergéncia das préticas e, consequentemente, aumentar a
comparabilidade e a transparéncia das demonstragdes contabeis, por meio da eliminacéo das
escolhas de reconhecimento, o IASB acrescentou a sua agenda o projeto relacionado a joint
ventures, com o propdésito de reduzir as diferencas entre o International Financial Reporting
(IFRS) e as normas americanas (United States Generally Accepted Accounting Principles
(USGAAP)), principalmente, em relacdo a tdpicos de relevancia, como é o caso dos
investimentos em negécios em conjunto (IASB, 2011a, Basis for Conclusion on IFRS 11 Joint
Arrangements).

Tal projeto mostrou-se ainda mais relevante no periodo da crise global, em 2007, quando
demonstrou a necessidade de as demonstracdes contébeis evidenciarem, da melhor forma, a
relacdo existente entre as empresas, por meio de maior consisténcia, transparéncia e
comparabilidade no reconhecimento e na divulgacdo dos investimentos realizados em outras
sociedades. Além disso, ressaltou que devido a falta de transparéncia, investimentos que a
empresa possui ndo estavam no balanco (IASB, 2011a, Basis for Conclusion on IFRS 11 Joint
Arrangements).

Como fruto desse projeto, o IASB emitiu, em maio de 2011, a IFRS 11 — Joint
Arrangements, a qual substituiu a IAS 31 — Interest in Joint Ventures e a SIC 13 — Jointly
Controlled Entities — Non-Monetary Contributions by Ventures, representando a maior revisao
ja feita desde 1990 (IASB, 2011c, IFRS 11 — Joint Arrangements). Em conjunto com a IFRS
11, o IASB emitiu outras duas normas: a IFRS 10 — Consolidated Financial Statements e a
IFRS 12 — Disclosure of Interests in Other Entities.

A primeira, IFRS 10, determina o principio de controle, estabelecendo uma base Unica
para consolidacdo e a forma de aplicar-se esse conceito, evitando que haja dificuldades na
avaliacdo do controle e, consequentemente, na determinacdo das empresas que devem ser
consolidadas (IASB, 2011b, IFRS 10 — Consolidated Financial Statements). Ja a IFRS 12
regulamenta, especificamente, as exigéncias de divulgacdo desse tipo de investimento, o0 que
até entdo ndo existia (IASB, 2011d, IFRS 12 — Disclosure of Interests in other Entities).
Igualmente a IFRS 11, as IFRS 10 e 12 também entraram em vigor a partir do dia primeiro de
janeiro de 2013.

Percebe-se que o principal objetivo do IASB ao emitir a IFRS 11 foi, além da reducéo
de divergéncias na préatica, aumentar a representacao fidedigna dos investimentos em negocios
em conjunto nas demonstracdes contabeis, fazendo uso de um principio basico para o
reconhecimento desse tipo de investimento, obrigando as partes a reconhecerem os ativos e

passivos decorrentes do acordo, além de exigir um nivel maior de divulgacdo (Sarquis, 2015).
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Portanto, com a utilizacdo de um principio basico, além da modificacdo de definicdes e
terminologia, a IFRS 11 também eliminou a possibilidade de escolha entre os métodos de
reconhecimento, determinando o método de equivaléncia patrimonial como obrigatério, o que,
até entdo, a IAS 31 possibilitava a escolha entre os métodos, afetando a comparabilidade (IASB,
2011a, Basis for Conclusion on IFRS 11 Joint Arrangements).

Além disso, o IASB justificava a elimina¢do da consolidagdo proporcional porque ela
levava ao reconhecimento de direitos e obrigacfes que ndo eram controlados pela entidade.
Como consequéncia desse reconhecimento, tais valores estariam contrariando as defini¢des de
ativo e passivo do Conceptual Framework for Financial Reporting (Estrutura Conceitual), ndo
representando, de forma apropriada, a posi¢éo patrimonial da entidade (Dima & Saccon, 2012;
IASB, 2007 — Basis for Conclusion on Exposure Draft 09 — Joint Arrangements).

Por conta da impossibilidade de aplicar o metodo de consolidagdo proporcional, o IASB
determina que o método de equivaléncia patrimonial seja utilizado, considerando que este seja
mais adequado para o reconhecimento dos investimentos em joint ventures, por possibilitar que
a investidora reconheca a sua parcela sobre os ativos liquidos da investida (IASB, 2011a, Basis
for Conclusion on IFRS 11 Joint Arrangements). Nota-se que, dentre as alteracGes propostas
pela IFRS 11, a decisdo de eliminar a consolidacdo proporcional foi a mais polémica, uma vez
que diversos paises defendiam essa abordagem, como Brasil, Franca, Espanha, Holanda,
Suécia, Suica e Canada (Furuta, 2005 e Santos, 2011). Pesquisas demonstraram opinido
contraria a decisdo do 1ASB, justificando que a consolidacdo proporcional produz informacgdes
contabeis de maior relevancia ao usuario, por apresentarem maior transparéncia (Kothavala,
2003, Graham et. al., 2003; Bauman, 2003; Stoltzfus & Epps, 2005, Soonawalla, 2006;
Bauman, 2007, Lourenco & Curto, 2010, Lourenco et. al., 2012 e Betancourt & Baril, 2013).

Dentre os impactos ocasionados pela ado¢édo da IFRS 11, observa-se que as empresas
gue possuiam investimento em entidade controlada em conjunto e que utilizavam o método de
consolidacdo proporcional obtiveram consequéncias ao alterarem o método de equivaléncia
patrimonial no reconhecimento de investimento em joint ventures. Para algumas empresas,
passou a ser necessaria a consolidacdo de negécios, devido a nova definicdo de controle,
resultando, assim, em um aumento de ativos e passivos, enquanto que, em outros casos, a
empresa precisou desconsolidar negdcios anteriormente consolidados (Ernst & Young, 2011).
Corroborando com Ernst e Young (2011), Leitner-Hanetseder e Stocking (2014) afirmam que,
além de impactar os ativos e 0s passivos, houve influéncia também no valor das vendas, do
EBIT, na margem de lucro, na rotatividade total dos ativos, assim como nos indices de

alavancagem.



20

Ainda nesse contexto de descontentamento dos pesquisadores, observa-se que a decisao
de eliminar a consolidacdo proporcional ocasionou polémica ndo apenas entre 0s Orgaos
normatizadores, como também entre académicos e diversos usudrios das informacoes
contabeis. Foram recebidas, até 11 de janeiro de 2008, 111 comment letters’ em resposta ao
Exposure Draft 09 — Joint Arrangements, demonstrando a importancia e o efeito que essa norma
pode causar nas demonstragdes contabeis das empresas que possuem esse tipo de investimento
(IFRS, 2008).

Dessas comment letters recebidas, aproximadamente dois tercos apresentavam a nédo
concordancia com a emisséo da IFRS 11 da forma como foi elaborada no Exposure Draft 09.
Dentre as justificativas dos respondentes, uma das principais € que a consolidagédo proporcional
oferece informagdes mais Uteis, além de uma melhor analise econdmica dos investimentos em
conjunto, uma vez que os administradores utilizam essas informacdes (detalhada das operacgdes)
para a tomada de decisdes gerenciais e o gerenciamento de riscos (Deloitte, 2008). Portanto, ha
uma preocupagdo com o IASB em buscar maior convergéncia com o FASB, eliminando a
possibilidade de escolhas as custas da qualidade da informacao contabil.

Nesse contexto de qualidade informacional, diversos estudos sdo realizados, utilizando
com proxies para verificar a qualidade da informacdo contabil, dentre outras, o
conservadorismo condicional, a persisténcia dos resultados contébeis, o gerenciamento de
resultados e o value-relevance (Paulo & Martins, 2007; Barth, Landsman & Lang, 2008;
Dechow, Ge & Schrand, 2010 e Rodrigues, 2012).

Diante disso, considerando a importancia e a representatividade que esse tipo de
investimento possui, verifica-se que a adocdo da IFRS 11 pode gerar efeitos significativos na
forma da apresentacdo dos demonstrativos contabeis, assim como nos indicadores financeiros
e em notas explicativas. Portanto, se essas alteracdes ndo forem compreendidas corretamente
pelos usuarios da informacdo, poderdo ocasionar diversos problemas na interpretacdo das
informacGes, afetando também a tomada de decisdo (Betancourt & Baril, 2013).

Por fim, considerando que a qualidade da informacéo contabil é determinada de acordo
com o grau de funcionalidade aos usuarios externos, assim como pelo auxilio nas decisdes da
organizacdo, tais informacdes precisam ser fundamentadas em sua relevancia e apresentarem-
se de forma fidedigna (Sousa, Viana Junior, Castro, Domingos & Ponte, 2018). Além disso,
tendo em vista que a adogédo da IFRS 11 acarretou impactos significativos no mercado brasileiro

devido as empresas reconhecerem, até entdo, 0s seus investimentos em joint ventures pelo

1Comment letters: refere-se as cartas que individuos e entidades enviam em resposta a pedido de comentarios
publicos sobre propostas de regras ou langcamentos de conceitos de 6rgdos reguladores.
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método de consolidacdo proporcional, tem-se a seguinte questdo de pesquisa: Qual o efeito na
qualidade da informacao contébil a partir da obrigatoriedade do uso da equivaléncia
patrimonial em relacdo a consolidacao proporcional, conforme determinado na IFRS 11?

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo Geral

O objetivo geral do estudo é verificar o efeito na qualidade das informagGes contabeis
divulgadas pelas empresas, sob a oOtica da persisténcia dos resultados contabeis, do
conservadorismo condicional, do gerenciamento e da relevancia dos resultados, resultante da
eliminacdo da consolidacdo proporcional e aplicabilidade do meétodo de equivaléncia
patrimonial, determinada pela IFRS 11, em empresas brasileiras de capital aberto com

investimentos em joint ventures, listadas na Brasil, Bolsa e Balcéo.

1.3.2 Objetivos Especificos

Para verificar o efeito na qualidade das informacdes contabeis, sob a Gtica das dimensdes
da qualidade estabelecidas para esta pesquisa, propdem-se quatro objetivos especificos, sendo

cada um deles relacionado a uma dimensao:

a. Analisar os efeitos da mudanca do método de contabilizacdo estipulado pela
IFRS 11 sobre a persisténcia dos resultados contabeis;

b. Examinar os efeitos da mudanca do método de contabilizacdo determinado pela
IFRS 11 sobre o conservadorismo condicional;

c. Analisar os efeitos da mudanca do método de contabilizacdo definido pela IFRS
11 em relacdo ao gerenciamento dos resultados contabeis;

d. Avaliar os efeitos da mudanca do método de contabilizacdo firmado pela IFRS

11 sobre a relevancia das variaveis contabeis na estimacdo dos precos dos ativos;
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1.4 Construcdo das Hipoteses

De acordo com Martins e Thedphilo (2009), as hipdteses possibilitam ordem e légica a
pesquisa, exercendo funcdo de guias a uma investigacdo. Esses autores ainda afirmam que
possuem Varias conceituacdes para hipotese de pesquisa, possuindo significado de proposicdo
afirmativa, conjectura, suposicdo e antecipacdo de resposta ao problema, podendo esta ser
aceita ou refutada pelos resultados da pesquisa. Kerlinger (2013) colabora ao afirmar que se
trata de um enunciado conjectural, que relaciona duas ou mais variaveis.

Portanto, tendo em vista o problema de pesquisa e 0s objetivos prescritos, sustentado
pelo referencial tedrico sobre os métodos de reconhecimento de investimentos em joint
ventures, bem como acerca da qualidade informacional, o presente estudo tem a seguinte

hipdtese de pesquisa:

H,: Houve melhora na qualidade das informacGes contabeis ap6s a mudanca do metodo

de reconhecimento dos investimentos em joint ventures determinado pela IFRS 11.

A hipotese de pesquisa possui essa construcdo, pois acredita-se que a aplicacdo dos
padrdes internacionais de contabilidade propicie uma melhora na qualidade das informacdes
contabeis, isto €, a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial (IFRS 11), ao invés da
consolidacdo proporcional, reconhecida pela Instrucdo CVM 247/96. Segundo Dechow et. al.
(2010), essa qualidade das informacGes € contextual, visto que elas derivam do modelo de
gestdo, assim como se 0s modelos contabeis determinados capturam o desempenho econémico
da empresa.

Desse modo, para testar a hipotese de pesquisa serdo formuladas hipdteses de teste, a
fim de validar as dimens@es de qualidade da informacao contabil recomendadas pela literatura.
As dimensbes de qualidade que este estudo abrange sdo: persisténcia dos resultados,
conservadorismo, relevancia das informacdes contabeis (value relevance) e gerenciamento dos
resultados contabeis (qualidade quando ndo ha gerenciamento) (Barth et. al., 2008 e Dechow

et. al., 2010). Estas dimensdes da qualidade serdo descritas na se¢do 3.2.

1.5 Justificativas e ContribuicGes Obtidas

Diversos estudos tiveram como foco a divergéncia existente que decorre da falta de

consenso entre 0s Orgdos normatizadores acerca do método mais apropriado para o
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reconhecimento dos investimentos em joint ventures (Furuta, 2005; Lourengo & Curto, 2010;
Dima & Saccon, 2012; Lourenco et. al., 2012; Leitner-Hanetseder & Stockinger, 2014; Sarquis,
2015). Nota-se que ha vérios argumentos favordveis e contrarios para ambos os métodos
(equivaléncia patrimonial e consolidacao proporcional), justificando a dificuldade de existir um
consenso entre eles.

O presente estudo contribui com esse debate, no entanto, sob uma perspectiva diferente.
Pretende fornecer tanto para os 6rgaos normatizadores quanto para os académicos e demais
usuarios da informacdo contébil os efeitos na qualidade informacional, resultante da
obrigatoriedade do método de equivaléncia patrimonial em relacdo a consolidacdo
proporcional, isto €, encontrar um método que forneca informagdes mais Gteis aos usuarios dos
investimentos em joint ventures a luz da Teoria da Divulgacao.

Conforme mencionado, devido a representatividade dos investimentos em joint
ventures, especialmente no mercado brasileiro, a importancia da regulamentacéo contabil desse
tipo de investimento torna-se ainda mais relevante. Segundo Richardson et. al. (2012), é
fundamental e tempestiva a analise sobre os impactos da ado¢do de métodos alternativos para
0s investimentos em joint ventures, considerando que tal alteracao é recente.

A implantacdo da IFRS 11 tem capacidade para gerar impactos significativos na forma
de apresentacdo das demonstracfes contabeis, tornando-se importante a analise dos impactos
da sua adocdo, uma vez que ndo ha apenas alteracdo no método de reconhecimento dos
investimentos em joint ventures, mas também nas informacgdes contabeis produzidas e
transmitidas ao mercado (Dima & Saccon, 2012). Diante disso, a presente pesquisa torna-se
relevante, porque analisa os efeitos da adocao da IFRS 11, uma vez que Barth (2008) reconhece
que uma das funcdes da pesquisa académica € investigar a ado¢do de métodos alternativos, bem
como as implicagdes causadas.

Considera-se que um dos principais objetivos da contabilidade é o de oferecer
informacGes relevantes aos diversos usuarios da informacao, transmitindo, de forma inteligivel
e inteligente, dados acerca da natureza econdmica, financeira, fisica, de produtividade, bem
como informacdo social aos varios grupos de usuarios da informacdo contabil (ludicibus,
Martins & Carvalho, 2005). Diante disso, a qualidade da informacéo contabil tem sido objetivo
de diversos estudos, alguns deles com a finalidade de investigar a melhoria ou ndo da qualidade,
apos a convergéncia das normas internacionais (Paananen, 2008, Bagaeva 2008, Barth et. al.,
2008, Coelho, Niyama & Rodrigues, 2011, Rodrigues, 2012).

Neste aspecto, apesar do presente estudo possuir a mesma finalidade, ele contribui por

ter, como foco, a adogdo de uma norma em especial, a IFRS 11. Além disso, analisa os efeitos
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que tal norma proporciona as demonstracGes contabeis ao substituir a consolidacdo
proporcional pelo método de equivaléncia patrimonial nas empresas do mercado brasileiro.

Diante disso, tendo em vista que a qualidade da informacdo pode ser contextual, como
afirmam Dechow et al (2010), cada modelo de decisdo pode variar conforme o cenario em que
a contabilidade esta inserida, podendo melhorar ou piorar com a adocdo de padrbes
internacionais de contabilidade. Portanto, ao observar o esfor¢o que o IASB tem realizado para
produzir padrbes com alta qualidade informacional, assim como o objetivo da contabilidade em
fornecer informagdes com qualidade, o presente estudo justifica-se por investigar dimensdes da
qualidade da informacdo contébil a fim de verificar se a qualidade das informacdes contabeis
melhora apds a adocéo das IFRS.

Diante disso, para 0os 6rgaos normatizadores, a pesquisa contribui ao fornecer evidéncias
sobre os efeitos da adocdo da IFRS no mercado brasileiro, certificando-se de que a
harmonizacdo entre 0 FASB e 0 IASB proporcionou ou ndo um aumento na qualidade das
informacdes nas demonstragdes contabeis das entidades.

Para a academia, 0 estudo colabora para a discussao tedrica sobre os conceitos dos dois
métodos de reconhecimento de investimentos em joint ventures. Ademais, fornecera evidéncias
empiricas sobre os efeitos causados na qualidade da informacdo das demonstracdes contabeis
quando reconhecido pelo método da consolidacdo proporcional comparada ao método da
equivaléncia proporcional.

A utilizacdo de outros métodos para o reconhecimento de investimentos em joint
ventures pode ter como resultado demonstragdes contabeis bastante diferentes, podendo
ocasionar impactos significativos nas informag6es contabeis das empresas que possuem esse
tipo de investimento, com a adocdo da IFRS 11 (Sarquis, 2015). Sendo assim, se esses efeitos
ndo forem compreendidos pelos usuarios da informacdo contabil, podem ocorrer problemas na
interpretacdo dessas informacdes, refletindo entdo, nas tomadas de decisdes (Betancourt &
Baril, 2003).

Portanto, percebe-se que ha necessidade de explorar mais as dimensdes de qualidade da
informacao contabil quando utilizado os padrdes internacionais de contabilidade, pois segundo
Dechow et al (2010) ao investigar as consequéncias e determinantes da qualidade da informacéo
contabil, € possivel conhecer melhor as particularidades que influenciam a escolha dos seus
usuarios no momento de alocarem seus recursos, assim como elaborar padrées mais adequados

ao processo decisdrio dos usuarios da informacao contabil.
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1.6 Delimitacéo da Pesquisa

Embora o IASB tenha emitido 17 IFRS, a presente pesquisa delimita-se a analise,
especificamente, dos impactos da adogdo da IFRS 11 em todas as empresas que apresentam
investimentos em joint ventures, ndo contemplando, portanto, outros tipos de investimentos
abordados na referida IFRS, como joint operations. Quanto ao mercado, o estudo analisou
apenas as empresas de capital aberto que operam no mercado brasileiro, ndo sendo possivel,
entdo, generalizar os resultados a outros paises nem a outras empresas.

Por utilizar como fonte de dados informacges divulgadas pelas préprias companhias, as
analises realizadas incluem apenas as empresas de capital aberto, listadas na B3, nos anos de
2010 a 2017.Apesar de haver um nimero extenso de relatorios e demonstragdes contabeis que
podem ser utilizados pelas empresas como meio de comunica¢do com 0S usuarios externos,
utilizam-se como fontes de informacdes da pesquisa as Notas Explicativas e as Demonstracées
Consolidadas, uma vez que se acredita serem fontes legitimas de informacdes.

Ainda que as escolhas contabeis possam referir-se a critérios de reconhecimento,
mensuracdo e evidenciacdo que afetam a pratica contabil e sdo derivadas da adoc¢do de algum
padrdo contabil internacional (IFRS), na concepc¢do desta pesquisa, essas escolhas contéabeis
estdo relacionadas a escolha do método de reconhecimento dos investimentos em joint ventures,
a fim de verificar o efeito na qualidade da informacdo contabil a partir da obrigatoriedade do
uso do método de equivaléncia patrimonial em relacdo a consolidacdo proporcional. Assim,
buscou-se identificar se houve melhoria na qualidade da informacéo, tendo como base a Teoria

da Divulgacao.

1.7 Estrutura da Pesquisa

Esta pesquisa esta dividida em cinco capitulos, dispostos da seguinte forma: o primeiro
capitulo compreende a introducdo, que contempla a contextualizacao, o problema de pesquisa,
os objetivos (geral e especificos), as hipoteses desenvolvidas no estudo, as justificativas e as
contribuicdes esperadas, bem como as principais delimitac6es do presente trabalho.

O segundo capitulo apresenta a plataforma teorica utilizada como suporte para a analise
dos resultados, sendo dividido em quatro partes. A primeira parte aborda o processo de
convergéncia internacional contabil, tendo como foco a IFRS 11. A segunda parte refere-se a
base tedrica utilizada na pesquisa, assim como as dimens@es da qualidade da informagdo que

serdo adotadas neste estudo. A terceira parte versa sobre o desenvolvimento histérico da
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normatizacdo desse tipo de investimento tanto no cenario internacional quanto no cenario
brasileiro. Por sua vez, a quarta parte trata do objeto principal da pesquisa: negdcio em conjunto.

O terceiro capitulo enfoca a metodologia utilizada na pesquisa, apresentando o
procedimento para selecdo da amostra e os métodos empregados para coleta e tratamento dos
dados. O quarto capitulo retrata os resultados obtidos e o quinto capitulo contempla as

conclusdes, consideracdes finais e sugestdes para novas pesquisas.
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2. PLATAFORMA TEORICA

Este capitulo propde apresentar os principais conceitos e estudos anteriores relacionados
ao tema pesquisado, envolvendo convergéncia internacional da contabilidade, consolidacéo,

joint ventures, equivaléncia patrimonial e qualidade da informac&o contabil.

2.1 O Brasil e a Convergéncia Internacional da Contabilidade

2.1.1 Convergéncia e Harmonizacdo Contabil

O desenvolvimento tecnoldgico, o crescimento do comércio internacional, o processo
de globalizacdo e, consequentemente, as mudancas necessarias nas estruturas empresariais
fortaleceram a interdependéncia entre as nagbes. Assim, vé-se a contabilidade como a
linguagem dos negdcios, no entanto, ndo de forma homogénea em termos internacionais, uma
vez que cada pais ainda possui e mantém as suas praticas contabeis locais, mesmo havendo um
progresso da harmonizacdo das normas internacionais de contabilidade (Niyama, 2010 e
Madeira, Assis & da Silva, 2004).

Tal harmonizacéo esta sendo aos poucos alcancada por meio do desenvolvimento de um
conjunto Unico de normas contabeis de alta qualidade, de interesse publico e compreensiveis
para demonstracdes financeiras de uso geral, que é um dos objetivos do IASB no decorrer da
publicacdo das IFRS (Lima, 2010). Diferentemente da padronizacdo, a harmonizacdo é o
processo que preserva as particularidades contabeis do pais, permitindo uma reconciliacdo das
informacGes contabeis de outros paises, de forma a aprimorar a troca de informacdes em relagédo
a sua interpretacdo e compreensdo (Niyama, 2010).

Nesse contexto, o IASB procurou desenvolver um conjunto de normas
internacionalmente aceitas que contivessem caracteristicas que concedessem alto grau de
qualidade as informacdes contabeis (Barth, Landsman & Lang, 2008), uma vez que padrdes
contabeis distintos afetam a qualidade da informacéo contabil, a sua divulgacdo, a avaliacdo e
a comparacdo do desempenho e a eficiéncia de entidades que atuam em diversos paises (Santos,
Lima, Freitas & Lima, 2011). Sendo assim, espera-se que as normas contabeis adotada pelos
paises influenciem significativamente a qualidade da informacéo contébil (Santos et. al., 2011).

Tem sido um desafio para diversos paises adotar as IFRSs emitidas pelo IASB, a fim de

produzir informacBes contdbeis comparaveis e de alta qualidade, como é o caso da Unido
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Europeia, que ocorre desde 2005. O Brasil tambeém vem realizando esforcos perante a isso, no
entanto, realizou a adogdo em dois momentos: em 2008, de forma facultativa, a primeira fase
e, em 2010, a fase final, obrigatéria para todas as empresas listadas na B3, para o full IFRS
(Santos, 2012).

2.1.2 Brasil e o Processo de Convergéncia

A Resolugdo do CFC n. 1.055/05 teve como objetivo a criacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, entidade que divulga pronunciamentos e orientacdes contabeis,
levando sempre em consideracdo a convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes
internacionais.

No Brasil, o processo de convergéncia deu-se com a promulgacdo da Lei n. 11.638/07,
a qual ocasionou alteracbes consideraveis nas praticas contabeis adotadas no pais,
principalmente, em relacdo a avaliacdo de itens patrimoniais e reestruturagdo do grupo
patriménio liquido, levando em consideracao os conceitos de esséncia sobre a forma e de valor
justo, de modo a representar a realidade econémica das entidades e do patrimdnio (Santos et.
al., 2011).

Com a implantacao da Lei n. 11.638/07, a convergéncia das normas internacionais, no
Brasil, passou a ser acompanhada pelo Estado, bem como por seus 6rgéos reguladores: CVM e
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) (Santos et. al., 2011). Observa-se que, por
meio da Lei n. 11.638/07, no Art. 5°, a Lei n. 6.385/76 foi alterada, passando a permitir que a
CVM e o Banco Central do Brasil, assim como demais 6rgdos e agéncias reguladoras, possam
ter convénio com entidades que tém como objetivo estudar e divulgar principios, normas e
padrdes de contabilidade e auditoria, podendo adotar, no todo ou em partes, 0s pronunciamentos

e as orientacOes técnicas emitidas.

2.1.3 Convergéncia entre IFRS e US GAAP

Apesar do processo de harmonizacdo existir, hd uma falta de consenso entre o0s
pronunciamentos contabeis emitidos pelo IASB e FASB, denominados IFRS e US GAAP,
respectivamente. No entanto, hd um estreito relacionamento entre esses dois 6rgdos, quanto aos
projetos que se limitam as diferencas entre suas normas, tornando-se assim possivel a

convergéncia com alta qualidade e em pouco tempo (Villela, 2007).
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Ambos os 6rgaos, IASB e FASB, empenham-se para eliminar essas diferencas durante
0 projeto de convergéncia, entre outras formas, por meio de Memorandos de Entendimento
(Memorandums of Understanding — MoUs) acordado por eles em outubro de 2002 e em
fevereiro de 2006 (Lima, 2010). Tais planos de trabalho ocorreriam em duas frentes: (1)
projetos de convergéncia de curto-prazo e (2) projetos conjuntos. Na primeira frente, teriam
como objetivo diferencas menores entre IFRS e US GAAP, que pudessem ser resolvidas em
curto prazo de tempo, modificando um ou outro pronunciamento para a melhor alternativa
existente. Na segunda, as alteragcbes ocorreriam de maneira conjunta em ambos 0s
pronunciamentos, sendo emitido um novo pronunciamento convergido (Lima, 2010).

Entre esses planos de trabalho, o 1ASB acrescentou o0 projeto relacionado a joint
ventures, como forma de reduzir as diferencas entre as IFRS e US GAAP com relacdo aos
investimentos em negdcios em conjunto. Como resultado, o IASB emitiu, em maio de 2011, a
IFRS 11 — Joint Arrangements, a qual determina que os investimentos em negdcio em conjunto
deveriam ser, obrigatoriamente, reconhecidos pelo método de equivaléncia patrimonial e ndo
mais por consolidacdo proporcional, retirando a possibilidade de escolha entre os métodos
utilizados por ambos os 6rgéos, IASB e FASB (IASB, 2011a, Basis for Conclusion on IFRS 11

Joint Arrangements).

2.2 Teoria da Divulgacao

O IASB procurou desenvolver um conjunto de normas que fossem internacionalmente
aceitas e que concedessem alto grau de qualidade as informacdes contabeis, visto que padrdes
contabeis distintos afetam diretamente a qualidade da informacéo contabil, bem como a sua
divulgacdo, a avaliacdo e a comparacdo do desempenho e a eficiéncia de entidades que atuam
em diversos paises. Para Yamamoto e Salotti (2006), a informacdo contabil pode ser
considerada como aquela que altera o posicionamento de seu usuario em relacdo a empresa e,
por meio de interpretacdes, consegue até solucionar problemas.

A informacéo contabil pode afetar o comportamento tanto dos usuarios das informacgdes
quanto de seus provedores, visto que a tendéncia natural dos usuarios é exigir um nimero de
informacGes cada vez maior, com maior grau de precisdo possivel e em menor espaco de tempo
(Yamamoto & Salotti, 2006). Portanto, a divulgacéao de tais informacdes é definida por Gibbins,
Richardson e Waterhouse (1990) como sendo a informacao contébil qualitativa ou quantitativa
comunicada pela empresa por meio de canais formais ou informais, tendo como principal

objetivo o fornecimento de dados Uteis aos USUArios.
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De acordo com Kothari (2001), grande parte das pesquisas publicadas na literatura
contabil tem relacionado as informagdes contidas em relatorios contabeis e 0 mercado de
capitais. Corroborando com Kothari (2001), Salotti e Yamamoto (2005) apontam que a Teoria
da Divulgagdo vem sendo abordada desde a década de 80 pela pesquisa positiva internacional
em contabilidade. Afirmam ainda que o principal objetivo dessa linha de pesquisa é explicar o
fendbmeno da divulgacdo de informagbes financeiras, como: determinar qual o efeito da
divulgacdo de demonstracGes contdbeis no preco das acbes, explicar razdes para que
determinada informacdo